STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM VERKSTALLANDE DIREKTORENS
DELTAGANDE | TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2026/2029

Styrelsen for bolaget féreslar att stamman beslutar om verkstallande direktérens deltagande i bolagets
incitamentsprogram som inrattades vid arsstamman 2026, Teckningsoptionsprogram 2026, enligt
féljande.

Bakgrund och motiv

Syftet med forslaget ar att erbjuda bolagets nytilltrdédda verkstallande direktor mojlighet att delta i det
teckningsoptionsprogram som beslutades om vid arsstdmman den 15 maj 2026, fér samtliga deltagare
forutom verkstallande direktéren. De bakomliggande syftena med att erbjuda verkstallande direktéren
deltagande i teckningsoptionsprogrammet ar desamma som vid den ursprungliga implementationen av
programmet, alltsd att premiera langsiktigt engagemang, att tillse att bolagets langsiktiga vardetillvaxt
aterspeglas i deltagarnas ersattning, vilket kan forvantas leda till ett 6kat engagemang for bolagets
verksamhet och resultatutveckling, samt att héja motivationen och samhérighetskanslan med bolaget.

Anledningen till att verkstallande direktdren inte erbjdéds deltagande i teckningsoptionsprogrammet vid
arsstimman ar att verkstéllande direktéren vid den tidpunkten inte hade tilltratt sitt uppdrag. Styrelsen
foreslar darfor att verkstallande direktoren erbjuds deltagande i Teckningsoptionsprogram 2026/2029
genom att inratta ett i allt vasentligt motsvarande program riktat till verkstallande direktoren;
Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029. Styrelsen beddmer att Teckningsoptionsprogram 2026/2029
kommer att ha en positiv inverkan pa bolagets fortsatta utveckling till fordel for bolaget och dess
aktiedgare.

Mot bakgrund av ovan angivha motiv och nedan foreslagna villkor ar det styrelsens bedémning att
Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 &r rimligt och till fordel for bolaget och dess aktiedgare.

Huvudsakliga villkor

1. Teckningsoptionsprogrammet ska omfatta hoégst 347 895 teckningsoptioner av serie
2026/2029:2 utgivna av bolaget, att tecknas av bolaget for vidare 6verlatelse till verkstallande
direktéren inom ramen for Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029.

2. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att under perioden fran och med den 1 september
2029 till och med den 30 september 2029 teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande 200 procent av den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér bolagets aktie
pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 27 juli 2026 till och
med den 10 augusti 2026, avrundat till hela 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.
Teckningskursen for aktie som tecknas genom utnyttjande av teckningsoption respektive det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att bli féremal for
omrakning i enlighet med vad som framgar av villkoren fér teckningsoptionerna. Vidare
tilldmpas i enlighet med villkkoren fér teckningsoptionerna en s.k. nettostrikemodell vid
utnyttjande av teckningsoption innebdrande ett Iagre kapitalkrav for deltagaren, ett lagre
kapitalskott for bolaget och en lagre utspadning for aktieagarna.

3. Arinnehavare av teckningsoptioner av serie 2026/2029:2 férhindrad att teckna nya aktier under
den period som anges i féregaende punkt pa grund av regulatoriska krav ska bolaget aga ratt
att medge att sadan innehavare i stallet far teckna nya aktier sa snart denne inte langre ar
forhindrad att gora det, dock senast 30 kalenderdagar efter att sddant hinder har upphort.

4. Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 ska endast omfatta bolagets verkstallande direktor.

5. Verkstéallande direktéren ager ratt att — i stallet for att férvarva teckningsoptionerna personligen
— férvarva dem genom ett helagt bolag. | sddant fall ska det berdérda helagda bolaget, genom
avtal inganget med bolaget, bland annat ata sig att inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig



den finansiella effekten av innehavet av teckningsoptionerna under I6ptiden for
Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029.

6. Nagra sarskilda kriterier for tilldelning av teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram VD
2026/2029 har inte uppstéllts. Preliminar tilldelning avses, om inte sarskilda skal ger anledning
till annat, uppga till 347 895. Styrelsen beddémer att nivan for hogsta tilldelning motsvarar
verkstallande direktdérens mojlighet att framja bolagets langsiktiga vardeskapande samt skapar
ett [ampligt incitament for verkstallande direktéren i forhallande till dennes 6vriga ersattning.
Styrelsen bedémer aven att nivan for hogsta tilldelning ar rimlig i forhallande till den tilldelning
som erbjéds dvriga deltagare vid den ordinarie lanseringen av teckningsoptionsprogrammet.

7. Beslut om tilldelning ska fattas av styrelsen s& snart som mojligt efter att anmalningsperioden
avseende deltagande i Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 16pt ut.

8. Anmalan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under tiden frin och med den 11 augusti
2026 till och med den 25 augusti 2026, varefter teckningsoptionerna ska overlatas av bolaget
till verkstallande direktéren senast den 26 augusti 2026. Betalning for forvarvade
teckningsoptioner ska erlaggas senast den 2 september 2026. Styrelsen ager ratt att férlanga
tiden fér anmalan om férvarv, tiden for dverlatelse for teckningsoptioner samt tiden fér betalning
for teckningsoptioner.

9. Overlatelse av teckningsoptioner fran bolaget till verkstéllande direktéren ska ske mot vederlag
i pengar motsvarande teckningsoptionens marknadsvarde beraknat med tillampning av Black
& Scholes varderingsmodell for optioner och vedertagna antaganden om bland annat volatilitet
och riskfri rénta, vilka antaganden ska utga fran gallande marknadsférhallanden vid tidpunkten
for overlatelsen.

1. Ett villkor for forvarv av teckningsoptioner inom ramen for Teckningsoptionsprogram VD
2026/2029 ar att verkstallande direktdren, genom avtal inganget med bolaget, atar sig att, under
vissa forutsattningar och med vissa undantag, salja tillbaka vissa eller samtliga férvarvade
teckningsoptioner till bolaget om dennes uppdrag eller anstélining i koncernen avslutas fore
teckningsperioden sasom angiven i punkt 2 ovan.

2. Deltagande i Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 forutsatter dels att sadant deltagande
lagligen kan ske, dels att sadant deltagande enligt styrelsens beddmning kan ske med rimliga
administrativa kostnader och ekonomiska insatser.

Tilldelning

Ratt att férvarva teckningsoptioner inom ramen for Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 ska endast
tillkomma bolagets verkstallande direktor.

Vérdering

Enligt en preliminar vardering utférd av bolaget uppgéar teckningsoptionens marknadsvarde till 2,52
kronor. Den preliminara varderingen utgar fran ett antaget marknadsvarde pa den underliggande aktien
om 26,70 kronor samt ar baserad pa antaganden om en volatilitet om 46 procent, en riskfri ranta om
2,44 procent och att bolaget arligen lamnar utdelning om 1,20 kronor per aktie under
teckningsoptionernas 16ptid.

Kostnader

Med anledning av att teckningsoptionerna ska Overlatas till marknadsvarde vid tidpunkten for
Overlatelsen beddms inte dverlatelsen av teckningsoptionerna medféra nagra skattemassiga kostnader
for bolaget i form av sociala avgifter eller motsvarande. Kostnaderna uppskattas darfér endast besta i
begransade kostnader i form av arvoden till externa radgivare och kostnader for inrattande och
administration av Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029.



Utestaende aktierelaterade incitamentsprogram

Forutom det foreslagna Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029, har bolaget tre utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram, som inrattats 2024, 2025 och 2026. For narmare information om
bolagets utestdende aktierelaterade incitamentsprogram hanvisas till bolagets webbplats,
www.upsales.com, samt till bolagets arsredovisningar.

Utspadning
Per dagen for forslaget finns 16 838 375 aktier i bolaget.

Under antagande om att samtliga 347 895 teckningsoptioner inom ramen for Teckningsoptionsprogram
VD 2026/2029 utnyttjas for teckning av aktier i bolaget, kommer antalet aktier och roster i bolaget att
O0ka med 347 895 (med férbehall for eventuell omrékning av antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av). Det innebar en utspadning om cirka 2,0 procent av aktierna och résterna
(beraknat sdsom antalet aktier och roster som tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie 2026/2029:2 i forhallande till antalet utestdende aktier och roster jAmte aktier och réster som
tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptionerna).

| enlighet med villkoren for Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 tillampas vid utnyttjande av
teckningsoption en s.k. nettostrikemodell innebarande ett lagre kapitalkrav for deltagaren, ett lagre
kapitalskott for bolaget och en lagre utspadning for aktiedgarna. Nettostrikemodellens utfall utgar bland
annat fran aktiens genomsnittskurs fore I6senperioden for teckningsoptionen, varfor ovanstaende
berakningar inte beaktar den minskning av utspadningen som foljer av nettostrikemodellen.

Effekt pa viktiga nyckeltal

Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 bedéms ha férsumbar paverkan pa for bolaget viktiga
nyckeltal.

Beredning

Forslaget till Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029 har beretts av styrelsen i samrad med externa
radgivare.

Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2029:2

Styrelsen foreslar att stdmman beslutar om emission av hogst 347 895 teckningsoptioner av serie
2026/2029:2, innebarande att bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst 13 915,80 kronor,
huvudsakligen enligt féljande villkor:

1. Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, endast tillkomma bolaget,
med ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till verkstallande direktéren i enlighet med
vad som framgar av villkoren for Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029.

2. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 11 augusti 2026. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden.

4. Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den
1 september 2029 till och med den 30 september 2029.

5. Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ska motsvara 200 procent av den
volymviktade genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 27 juli 2026 till och med den 10 augusti 2026 avrundat till hela
ore, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.



Aktie som tillkommer genom utnyttjande av teckningsoption av serie 2026/2029:2 medfor ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for vinstutdelning som infaller narmast efter
det att teckning verkstallts.

Teckningskursen for aktie som tecknas genom utnyttjande av teckningsoption respektive det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att bli féremal fér sedvanlig
omrakning till folid av bl.a. fondemission, emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med foretradesratt for bolagets aktieagare, uppdelning eller sammanlaggning av aktier, samt i
vissa andra fall.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt liksom grunden for bestdmmande att
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt ar att emissionen utgdr ett led i inrattandet av
Teckningsoptionsprogram VD 2026/2029.

Kompletta villkor for teckningsoptionerna framgar av de fullstdndiga teckningsoptionsvillkoren,
Bilaga A.

Styrelsen, eller den person styrelsen satter i sitt stélle, ska bemyndigas att vidta de mindre justeringar
i stdmmans beslut som kan visa sig erforderliga for registreringen av teckningsoptionerna vid
Bolagsverket samt for det &ndamalsenliga inrattandet av incitamentsprogrammet.

Stockholm i juli 2026
Upsales Technology AB (publ)

Styrelsen



BILAGA A
Villkor for teckningsoptioner av serie 2026/2029:2 i Upsales Technology AB
DEFINITIONER
| féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan

”bankdag” dag som i Sverige inte ar séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

”Banken” den bank eller det kontoférande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

”Bolaget” Upsales Technology AB, org. nr 559060-1372;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”marknadsnotering” handel pa reglerad marknad, MTF eller annan
organiserad marknadsplats;

”teckning” sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen;

”teckningsoption” ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor; och

”teckningskurs” den kurs per aktie till vilkken teckning av nya aktier
kan ske.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 347 895.

Bolaget ska fora en forteckning o6ver innehavare. For det fall Bolaget inte ar ett
avstamningsbolag ska Bolaget aven utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller
order, representerande en teckningsoption eller multiplar darav, pa innehavares begaran.
Bolaget ska i sadant fall, pa begaran, verkstalla utbyte eller vaxling av teckningsoptionsbevis i
samband med aganderattsévergang eller nar sa annars fordras.

RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavare ska aga ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget fér en
teckningskurs motsvarande 200 procent av den volymviktade genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 27 juli
2026 till och med den 10 augusti 2026, avrundat till hela 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.
Teckningskursen far dock inte understiga aktiens kvotvarde. Overkursen ska tillféras den fria
overkursfonden.

Infér teckning av ny aktie i Bolaget ska, utdver de omrakningar som kan aga rum enligt punkt 7
nedan, teckningskursen och det antal aktier som samtliga teckningsoptioner innehavda av



samma innehavare beréttigar till teckning av omrdknas, varvid teckningskursen i
férekommande fall avrundas till hela 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat, och det antal
aktier som samtliga teckningsoptioner innehavda av samma innehavare berattigar till teckning
av avrundas nedat till hel aktie. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omraknad teckningskurs =  aktiens kvotvarde

omraknat antal aktier som

varje tecknings-option

innehavda av samma aktiens genomsnittskurs — féregaende teckningskurs
innehavare berattigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs — aktiens kvotvarde

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
de 10 handelsdagar som narmast féregar den forsta dagen for teckning framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Omrakning med stdéd av ovan angiven formel ska inte ske om aktiens genomsnittskurs,
berdknad i enlighet med denna punkt, understiger den vid anmalningstillfallet gallande
teckningskursen.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Om sadan
omrakning medfor att teckningskursen kommer att understiga kvotvardet for aktie i Bolaget,
ska teckningskursen dock alltjamt motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Vid
sadan teckning ska bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption, som salunda
inte kan utnyttjas. Sadan Overskjutande del av teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 1 september 2029
till och med den 30 september 2029 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag
som foljer av punkt 7 nedan. Inges inte anmalan om teckning inom i féregdende mening
angivna tid, upphdr all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

Vid teckning ska skriftlig anmalan inges till Bolaget, eller den Bolaget anvisar, med angivande
av det antal aktier som omfattas av anmalan om teckning samt, om sadant finns utfardat,
optionsbevis representerande motsvarande antal teckningsoptioner. Anmalan om teckning ar
bindande och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal aktier som
anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna registreras pa avstdmningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstadmningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.



7.1

7.2

7.3

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfér ratt till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning goérs pa sadan tid,
att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar
om emissionen — verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
avstadmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore

i . fondemissionen
omraknad teckningskurs -

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar

omraknat antal aktier som till teckning av x antalet aktier efter fondemissionen

varje teckningsoption
beréttigar till teckningav ~ _

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska avsnitt 7.1 ovan aga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande
eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom
teckning ska medféra ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an
tionde kalenderdagen efter beslutet.

b) Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen foére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt
detta avsnitt 7.3, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillAmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje



7.4

teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt f6ljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs =  aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav

framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

det pa teckningsratten féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs O0kad med det pa grundval darav

omraknat antal aktier som framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

varje teckningsoption

berattigar till teckning av akliens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x  (aktiens  genomsnittskurs -

teckningsréttens vérde teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning, beréattigar till teckning av
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption
efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foéretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdmmelserna i avsnitt 7.3, férsta stycket, punkterna a) och b), och avsnitt
7.3, andra stycket, &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrédkning av det antal aktier som varje
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teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget enligt f6ljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad teckningskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

=  aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
omraknat antal aktier som till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
varje teckningsoption teckningsrattens varde)
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i avsnitt 7.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststdllts ska bestdammelserna i avsnitt 7.3 sista stycket, aga
motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i avsnitt 7.1-7.4 ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med féretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

omraknad teckningskurs anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

=  aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten att delta
i erbjudandet

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
omraknat antal aktier som till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
varje teckningsoption av ratten att delta i erbjudandet)
berattigar till teckning av

=  aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i avsnitt 7.3 ovan angivits.
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For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inképsrattens varde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkdpsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sadan marknadsnotering av
inkopsratter som avses i foregaende stycke inte agt rum, ska omrakning av teckningskurs och
av antalet aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta
avsnitt 7.5, varvid féljande ska galla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag fér marknadsnoteringen framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om
25 handelsdagar. Om sadan marknadsnotering inte &ger rum ska vardet av ratten fill
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
férandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till fljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det
att sadant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i avsnitt 7.3 sista stycket ovan, aga
motsvarande tillAmpning.

Genomfdr Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ager
Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande féretrddesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning inte
verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning
pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i avsnitt 7.5
ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier
som innehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas efter den teckningskurs,
som gallde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i
detta avsnitt 7.6, ska nagon omrakning enligt avsnitt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidraq) till aktieagarna innebarande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, dverskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid anméalan om teckning som sker pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utféres av
Bolaget enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genom- snittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs extraordinar utdelning (aktiens) genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som betalats per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad

omraknat antal aktier som med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

varje teckningsoption
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning agt rum men, pga. bestdammelserna i punkt 6 ovan, slutlig registrering
pa avstamningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar
kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt 6 ovan. Slutlig
registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat
fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens) genomsnittskurs

omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs ©kad med det belopp som
aterbetalats per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
omraknat antal aktier som till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
varje teckningsoption belopp som aterbetalats per aktie)
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i avsnitt 7.3 ovan angivits.
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Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras

utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
beraknat genomsnittskurs)
aterbetalningsbelopp per
aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av

en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i avsnitt 7.3 ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls inte under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilkken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga ar om minskning
av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkdp av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla
med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de
principer som anges ovan i detta avsnitt 7.8.

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att bolagets aktiekapital ska vara
bestamt i annan valuta an svenska kronor, ska teckningskursen omraknas till samma valuta
som aktiekapitalet ar bestdmt i samt darvid avrundas till tva decimaler. Sddan valutaomrakning
ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning av aktiekapitalet vid
valutabytet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid teckning som
verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget atgard som avses i avsnitt 7.1-7.5 eller avsnitt 7.7—7.9 ovan och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolaget genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till hela 6re, varvid 0,5 Ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler. For det fall teckningskursen ar
bestdmd i annan valuta an svenska kronor ska, vid omrakningar enligt ovan, teckningskursen
istallet avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning inte darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt
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punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran
om att anméalan om teckning inte far ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett
vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — aga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogoérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att teckning inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare — oavsett
vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — aga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet [amnats om fusionsavsikten, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag ska foljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, fér det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for anmalan om
teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta avsnitt 7.14, ska — oavsett
vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare aga
ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen
genom meddelande enligt punkt 8 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan
om teckning inte far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda delningen.
| meddelandet ska en redogorelse lamnas fér det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget ldAmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning — aga ratt att pakalla teckning fran
den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

Oavsett vad under avsnitt 7.12, 7.13, 7.14 och 7.15 ovan sagts om att anmalan om teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag
vid fusion eller godkannande av delningsplan, ska ratten att géra anmalan om teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen inte genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning inte darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.
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MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska skriftligen tillstéllas innehavare under adress
som &r kand for Bolaget.

RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna féreligger, ar Banken behorig att foretrada
innehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager att andra dessa villkor i den méan lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
férsamras.

SEKRETESS
Bolaget eller Banken far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
BEGRANSNING AV BOLAGETS OCH BANKENS ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget och Banken ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget
eller Banken sjalv vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget eller Banken ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Bolaget eller Banken varit normalt aktsam. Bolaget eller Banken ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Banken att verkstéalla betalning eller att vidta annan atgard
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska avgoéras av allman domstol med Stockholms tingsratt,
eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner, som forsta instans.




